Relatorio de Resultados - CLI 1T24

Sao Paulo, 14 de maio de 2024 — A Corredor Logistica e Infraestrutura S.A. (“CLI") anuncia hoje o resultado do 1°
trimestre de 2024. Os resultados s&o apresentados de forma consolidada, em milhdes de reais, considerando todas
as empresas controladas a 100%, de acordo com as regras contabeis brasileiras e internacionais (IFRS). As
comparagdes realizadas neste relatrio levam em consideragdo 2024 e 2023, exceto quando indicado de outra forma.

Destaques CLI em 1724

= Volume elevado de 4,1 milhoes de toneladas.

=  EBITDA totalizando R$ 108,7 milhdes no 1724, um crescimento de 63% em relagdo a 1T23 e margem
EBITDA de 55,9%, com crescimento de 10,8 p.p. Em Itaqui, o EBITDA apresentou aumento de quase 70
vezes em relagdo ao ano anterior; devido ao aumento de receita e principalmente redugdo de despesas
operacionais. Em Santos, o EBITDA apresentou aumento de 28%, impulsionado principalmente pela maior
receita no periodo.

»  Prejuizo de R$ 31,5 milhdes, influenciado fortemente pelo resultado financeiro.

=  Total de R$ 4,7 milhdes de investimento em capex.

= Geragao de caixa operacional de R$ 100,1 milhdes, terminando 0 ano com saldo final em caixa de R$ 409,3
milhoes.

Resultado Consolidado CLI em 1T24

Resultados operacionais (mn tons) 3M23 3M24 A

Volume Bevado 3,0 4,1 35%
Gréos 19 1,6 -15%
Acgucar 1,1 2,5 120%

Market Share 8,7% 11,3% 2,6 p.p.
Graos 6,1% 5,4% -0,7 p.p.
Acgucar 29,8% 36,4% 6,6 p.p.

Receita Liquida 148,1 194,7 31%
Receita Liquida por Tonelada 49,1 47,8 -3%

Custot (53,1) (67,1) 26%

Despesas operacionaist (28,3) (18,8) -33%

EBITDA Ajustado 66,7 108,7 63%
Margem EBITDA Ajustado 45,0% 55,9% 10,8 p.p.
EBITDA por Tonelada 22,1 26,7 21%

Lucro / Prejuizo Liquido? (81,3) (31,5) -61%
Margem Liquida -54,9% -16,2% 38,7 p.p.

Divida Bruta 1.385,0 1.466,7 6%

Caixa e Equivalente de Caixa 548,3 409,3 -25%

Divida Liquida 836,6 1.057,5 26%

Capex (9,3) (4,7) -49%
Melhoria (9,3) (4,6) -50%
Expanséo 0,0 (0,1) 0%

" Custo e Despesas Operacionais sem depreciacéo
2 Lucro Liquido sem impacto de equivaléncia patrimonial
* Divida considera empréstimos, financiamentos e arrendamentos




= O volume elevado em 1724 foi de 4,1 milhdes de toneladas, um aumento de 35% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Apesar de Itaqui ter reduzido em 21% o seu volume, a operagéo de Santos mais
do que compensou a queda, apresentando um crescimento de 51% - liderado pelas elevagdes de agucar.

= Em relagdo ao market share, 11,3% do volume nacional de gréos e aglcar exportado em 1T24 foi elevado
através da CLI. Quando analisamos apenas o impacto no agucar, este percentual gira em torno de 36% no
periodo.

= A Companhia totalizou R$ 108,7 milhdes de EBITDA em 1724, o que representa um aumento de 63% em
comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA gerado por tonelada elevada foi de R$ 26,7,
reflexo de uma margem EBITDA de 55,9%. Como comparag&o, no mesmo periodo do ano anterior o
EBITDA gerado por tonelada elevada foi de R$ 22,1, com uma margem EBITDA de 45,0%.

= O investimento em capex em 1T24 foi de R$ 4,7 milhdes, sendo R$ 4,6 milhdes em capex melhoria. A
companhia teve investimentos R$ 0,1 milhdes em capex expansao no periodo analisado.

Resultado por Unidade de Negécio

As unidades de negocio estdo assim classificadas:
=  Terminal Norte: terminal portuario que detém 25% do Consércio TEGRAM, localizado no Porto de Itaqui,

Séo Luis, MA.
= Terminal Sul: antigos terminais XVI e XIX no Porto de Santos, SP.

Terminal Norte

Resultados operacionais (mn tons) 3M23 3M24 A

Volume Bevado 0,7 0,5 -21%
Gréaos 0,7 0,5 -21%
Acucar 0,0 0,0 0%

Market Share 2,0% 1,5% -0,5 p.p.
Graos 2,2% 1,8% -0,4 p.p.
Agucar 0,0% 0,0% 0,0 p.p.

O volume total elevado no terminal Norte foi de 0,5 milhdes de toneladas de gréos, uma queda de 21% em
relagéo ao mesmo periodo do ano anterior. Tal resultado é explicado por uma base elevada - 1723 havia sido o maior
primeiro trimestre da nossa histéria em termos de elevagdo de grdos -, somada a uma condi¢do de mercado
desfavoravel em 2024, com os produtores ndo comercializando o produto na espera de melhora dos pregos
internacionais.

Resultados financeiros (R$ mn) 3M23 3M24 A

Receita Liquida 27,2 35,2 29%
Receita Liquida por Tonelada 40,7 66,5 63%
Custo! (6,5) 6,7) 3%
Despesas operacionais? (20,4) 4,9) -76%
EBITDA Ajustado 0,3 23,7 6844%
Margem EBITDA Ajustado 1,3% 67,2% 65,9 p.p.
EBITDA por Tonelada 0,5 44,7 8676%
Lucro / Prejuizo Liquido? (58,6) (30,4) -48%
Margem Liquida -215,1% -86,1%  129,0 p.p.

O total de custos apresentou aumento de 3%, devido a maiores despesas com pessoal e apesar de menores
custos com elevagdo. Despesas operacionais apresentou redugdo de 76%, ocasionada principalmente devido a
custos ndo recorrentes com projetos, ocorridos em 2023.

O EBITDA gerado no periodo foi de R$ 23,7 milhGes, um crescimento de quase 70 vezes em relagdo ao ano
anterior, influenciado diretamente pela maior receita liquida e menor despesa operacional. A margem EBITDA foi de
67,2% e o EBITDA por tonelada foi de R$ 44,7.




Terminal Sul

Resultados operacionais (mn tons) 3M23 3M24 A

Volume BEevado 2,3 3,5 51%
Graos 1,2 11 -12%
Acucar 11 2,5 120%

Market Share 6,8% 9,8% 3,1p.p.
Gréos 3,9% 3,6% -0,3 p.p.
Acucar 29,8% 36,4% 6,6 p.p.

O volume total elevado no terminal Sul foi de 3,5 milhdes de toneladas, um aumento de 51% em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. Desta quantia, elevagdes de agUcar representaram 2,5 milhdes de toneladas (+120%
vs. 1T23) e grao representaram 1,1 milhdes (-12% vs. 1T23). As condi¢Bes de mercado desfavoraveis sdo a principal
explicagdo para a queda em gréos; enquanto o aumento na elevagdo do agUcar pode ser explicado pela recuperagao
de atrasos logisticos do mercado.

Resultados financeiros (R$ mn) 3M23 3M24 A
Receita Liquida 120,8 159,4 32%
Receita Liquida por Tonelada 51,4 45,0 -13%
Custo? (46,6) (60,5) 30%
Despesas operacionais! (7,9) (13,9) 76%
EBITDA Ajustado 66,3 85,1 28%
Margem EBITDA Ajustado 54,9% 53,4% -1,5 p.p.
EBITDA por Tonelada 28,2 24,0 -15%
Lucro / Prejuizo Liquido? (22,7) 1,2) -95%
Margem Liquida -18,8% -0,7% 18,1 p.p.

O total de custos apresentou aumento de 30%, principalmente devido a maiores despesas com elevagéo,
que s&o diretamente relacionadas ao aumento de volume. Despesas operacionais apresentou aumento de 76%,
reflexo do crescimento de despesas com pessoal, gerado pela adequagao da estrutura corporativa de pessoal da
companhia apds aquisi¢do do novo terminal em Santos.

O EBITDA gerado no periodo foi de R$ 85,1 milhdes, um crescimento de 28% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, influenciado diretamente pela maior receita liquida, além de maiores custos e despesas operacionais,
que acompanham o crescimento do volume. A margem EBITDA foi de 53,4%, -1,5 p.p em rela¢&o a 1T23; e 0 EBITDA
por tonelada foi de R$ 24,0, 15% menor do que em 1T23.

Endividamento

Liquidez e Endividamento (R$ mn) 3M23 3M24 A

Divida Bruta 1.385,0 1.466,7 6%
Caixa e Equivalente de Caixa 548,3 409,3 -25%
Divida Liquida 836,6 1.057,5 26%

O crescimento na divida bruta observado entre os dois periodos ocorre principalmente devido a 12 emissao
de debéntures realizada pela EPSA em outubro de 2023. A emiss&o teve um valor total de R$ 196 milhdes, sendo
subscrita exclusivamente pela Opea Secutitizadora S.A para compor o lastro de certificados de recebiveis imobiliarios
(CRI) da securitizadora.

O endividamento atual foi projetado para propiciar crescimento a Companhia, sem comprometer sua
capacidade de investimentos futuros, o que é refletido diretamente no cronograma de amortizagéo, que prevé os
pagamentos mais relevantes a partir de 2028. O duration atual é de 5,2 anos.

Por fim, é importante ressaltar que tanto a segunda emissdo de debéntures da CLI (R$ 420 milhdes, com
vencimento em outubro de 2031), quanto & primeira emissao de debéntures da CLI Sul (R$ 800 milhdes e vencimento
em outubro de 2031) possuem rating nacional de longo prazo ‘AAA(bra)’ com perspectiva estavel atribuido pela Fitch
Ratings em 2023 e afirmado em 2024. A primeira emiss&@o de debéntures da EPSA, mencionada acima, também
obteve classificagdo ‘AAA(bra)’ pela Fitch Ratings em 2023.
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Capex

Capex (R$ mn) 3M23  3M24 A

Capex (9,3) (4,7) -49%
Melhoria (9,3) (4,6) -50%
Expanséo 0,0 (0,2) 0%

O total investido no capex em 1T24 foi de R$ 4,7 milhdes, dos quais R$ 4,6 milhdes se referem a capex
melhoria dos terminais. Em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior, verificamos uma queda de 50% no total
investido, concentrada na CLI Sul.

Fluxo de Caixa

A Companhia gerou em 1T24 R$ 100,1 milhdes em suas atividades operacionais, demonstrando sua
capacidade de gerag&o de caixa operacional do negécio.

Os investimentos totalizaram no primeiro trimestre uma quantia de R$ 4,7 milhdes, sendo a maior parte
deste montante destinada as melhorias dos terminais portuarios.

Com relagéo ao fluxo de financiamento, totalizaram-se saidas de R$ 13,6 milhdes, sendo o maior impacto
proveniente dos pagamentos de principal e juros do passivo de arrendamento.

A companhia terminou o primeiro trimestre com um caixa consolidado de R$ 409,3 milhdes.
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Disclaimer

Este relatdrio contém declaracdes e perspectivas baseadas nas estratégias e expectativas da Corredor
Logistica e Infraestrutura S.A. (“CLI" ou “Companhia”), constituidas por analises feitas por sua administrag&o. Isso
significa que afirmagdes e declaracbes aqui contidas, fundamentadas em estudos e analises de mercado, embora
consideradas razoaveis pela Companhia, poderdo ndo se materializar e/ou conter imperfeices e/ou imprecisdes.
Essa ressalva sobre as informagdes demonstradas indica a existéncia de situagdes adversas que poderdo impactar
os resultados esperados de modo que nossas expectativas ndo se concretizem no prazo acreditado. Dessa forma, a
Companhia nao garante o desempenho refletido nessa apresentagéo e, por isso, ndo constitui material de oferta para
compra e/ou subscri¢éo de seus valores mobiliarios.

A Companhia esclarece ainda que o parametro utilizado no acompanhamento do indicador Divida Liquida /
EBITDA n&o reflete a métrica utilizada para medi¢do do covenant financeiro das debéntures.




